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SOJA

El precio de la soja en Chicago continua siendo afectado por la
pandemia del coronavirus, cotizando en torno a los 305 u$s/t. Se
espera una mayor traccion de China sobre Estados Unidos. En
Argentina, la produccion se estima en 49,5 mill. de t. En cuanto a los
precios, el valor de la soja a mayo se encuentra en los 211 u$s/t.

MAIZ

Durante la ultima semana, el precio del maiz en Chicago llego a
alcanzar el minimo de los ultimos afos. La posicion mas cercana
(may-20) cotizd en 120 u$s/t, encontrdndose por debajo del
promedio de abril, de 127 u$s/t. Por un lado, la baja del precio del
petrdleo sigue afectando a la industria de etanol y deprimiendo la
demanda interna de maiz en Estados Unidos. Por otro lado, el clima
favorable colabora con el avance de siembra en EE.UU.

TRIGO

El trigo es el Unico cultivo al que la pandemia del coronavirus no ha
afectado fuertemente en sus cotizaciones. Las noticias de que Rusia
podria limitar sus exportaciones arrojan volatilidad al mercado. En
Argentina, la BCBA proyectd un incremento de area a 6,7 mill. de
has.

CEBADA

Diversas estimaciones hablan de una caida de alrededor del 40% del
consumo de cerveza en estos tiempos de aislamiento social. Esto ha
provocado la suspension de actividades de algunas cervecerias,
ocasionando retrasos y reprogramaciones en los embarques de
cebada y de malta. Como consecuencia de estos sucesos, se podria
esperar un incremento en los stocks para el cereal.
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Factores que afectan los precios

SOJA
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El mercado de soja sigue afectado por los avances de
Precios de soja en Chicago la pandemia del coronavirus. Los progresos de la

SOJA

siembra de Estados Unidos y el ritmo de la
exportacion de este pais le brindan volatilidad a un

e—may-20 nov-20 === jul-20

u$s/t. mercado con tendencia bajista.
En Estados Unidos comenzaron las siembras del ciclo
370 2020/21. El progreso de implantacion segun datos
360 publicados por el USDA fue de 8% del area estimada
vs el 2% de igual fecha del afo anterior.
350 Las exportaciones de Estados Unidos ascienden a
340 35,5 mill. de t. vs 44 mill. de t., a igual fecha del afio
anterior. Los retrasos en las exportaciones de este
330 pais se deben a la contracciéon de la demanda por
efectos del coronavirus y a las menores compras de
320 China sobre este origen. En las ultimas semanas
310 como consecuencia de la caida del precio fob golfo
(referencia de Estados Unidos) se han anunciado
300 compras de China, aunque el volumen acumulado es
290 menor al promec;lio de Iqs ultimos 5 afos. .
'03999929999999999998888&8888888 El valor de la SOJja en Chlcago se e.nfzuentra cotizando
riririobcbobc'»o%o%ééé,é:':'g'ég‘;;;,{,&({,,;),g,,;,&&& en torno a los 305 u$s/t., ubicdndose entre los
ggggggggggggé&(ﬁggggggqqqqqqqqq minimos de los ultimos 2 afos. El promedio del mes
MO~ NO—NO™ N CTNSTRZRE LBy de abril de la posicidon cercana (mayo-20) fue de 310
u$s/t., por debajo de los 320 u$s/t. del mes de
Fuente: AZ Group en base a CME. marzo. .
Los fondos especulativos, por su parte, se encuentran
en una posicion neta vendida luego de 3 semanas del
lado comprado. El volumen asciende a 400 mil t. vs
1,7 mill. de t. compradas de la semana anterior.
Precios pizarra en Argentina
$/t. === Bahia Blanca === Rosario MERCADO LOCAL
La cosecha avanzd sobre el 56,4% del area
14400 cosechable. El rendimiento a nivel nacional es de 32,3
14200 qa/ha. _Se espera que con el progreso de la
recoleccion de la soja de segunda, el rendimiento sea
14000 4\/ menor. La proyeccion de produccion es de 49,5 mill.
13800 de t., segun datos publicados por la BCBA.

El nivel del rio Parand es bajo, encontrdndose dentro
13600 de los minimos de los ultimos afos. Esto al momento
no ha afectado el normal desarrollo de la logistica
portuaria, aunque por momentos es complicado
13200 conseguir cupos de descarga en el puerto. La fluidez
de los embarques se mantiene, pero hay un aumento
de costos por la doble carga de los buques, ya que lo
12800 que no se puede cargar en el puerto de Rosario se

13400

13000

8 8. 8. 8. 8. 8 8. 8 8 8 &f 8 8' 8 &f 8' 8 deriva para finalizar el llenado, al puerto de B'ahl'a

I3 IIIIIISIIISISISY Blanca. Es por esto que el valor de la pizarra Bahla se

DHAO T AMAI L ONDO O R & ™ o encuentra en las Ultimas semanas por encima de
co~- T T o T o T T AT aAad Rosario, como se observa en el grafico.

Fuente: AZ Group en base a BCR La soja local no fue ajena a las bajas internacionales.

El disponible promedio de abril fue de 214 u$s/t. vs

Estrategia: EI pase hacia adelante 220 u$s/t. de marzo. La posicién mayo-20 alcanzd

los 210 u$s/t., en la ultima semana. En cuanto a los
compromisos de venta, al 15-04-20, el volumen
asciende a 19,4 mill. de t., por encima de las 15,4 mill.
de t. de igual fecha de la campana anterior.

O AZGroup ok 0 AZGroupok AZGroup_ok

(noviembre-20) continua arrojando tasas
positivas en torno al 11,2%, para aquellas
empresas que no tengan necesidades
financieras en el corto plazo.
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MAIZ

Evolucién de las posiciones mas cercanas
para el precio del maiz en Chicago.
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Precios de maiz en MATba.
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Fuente: AZ Group en base a MATbay CME.

Estrategia: Empezar a mirar la campafa
2020/21 para tomar coberturas cuando los
precios arrojen margenes positivos y se acerquen
al precio de dolor de cada empresa.
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Durante la ultima semana, el precio del maiz en
Chicago llegd a alcanzar el minimo de los ultimos
afos. La posicidon mas cercana (may-20) cotizd en
120 u$s/t, encontrandose por debajo del promedio
de abril, de 127 u$s/t.

La principal causa de su caida se le atribuye a la
fuerte baja que, nuevamente, registraron los valores
del petroleo presionando a las cotizaciones del
cereal. La posicidon mayo, que vencia el 20 de abril,
llegd a encontrarse en territorio negativo en -37
u$s/t. Actualmente el mercado se centra en los
contratos de junio, cuyo valor también sufrié una
caida significativa esta semana, alcanzando 10
u$s/barril.

Por un lado, la baja del precio del petrdleo sigue
afectando a la industria de etanol, y en consecuencia,
deprimiendo la demanda interna de maiz en Estados
Unidos. Por otro lado, el clima favorable colabora con
el avance de siembra en EE.UU. transmitiendo aun
mas debilidad a los precios. Segun el USDA, luego de
un avance semanal de 20 p.p., el progreso de
implantacion se ubicd por encima del rango esperado
por el mercado, en 27%. El dato informado superd el
12% registrado el afo pasado a igual fecha y el 20%
del promedio de las ultimas 5 campafas.

En Brasil el real continud devaludndose, provocando
que el productor avance en ventas. En Mato Grosso,
para la campana 20/21 la comercializaciéon llega al
23%, mientras que a igual fecha de otras campafas
todavia no habia volumen comercializado.

MERCADO LOCAL

La recolecciéon de maiz de primera en Argentina
avanza sobre el 34% de la superficie agricola. El
rendimiento promedio se elevd de 91,7 gg/ha a 92,3
qa/ha.

El mercado local no estuvo exento de la baja de
precios que se dio a nivel internacional. Ademas, la
entrada de la mercaderia por la cosecha del
temprano, presiond a las cotizaciones del disponible
y de las posiciones futuras hacia una caida. El valor
del disponible cayé a 125 u$s/t, por debajo de los 135
u$s/t ofrecidos 15 dias atrds. De todos modos, el
mercado continla pagando un premio en
comparacion con la capacidad de pago de la
exportacion, que asciende a 117 u$s/t. Como se
observa en el grafico, existe un leve pase positivo
entre la posiciéon jul-20 y dic-20, que cotizan en 120
u$s/t y 125 u$s/t, respectivamente.

Con respecto a la campafa 2020/21, los valores
ofrecidos por el mercado para la posicion abr-21 se
ubican cercanos a los 125 u$s/t, por debajo de los
140 u$s/t de principios del mes. El promedio de las
Ultimas 5 campafas para la posicion cosecha es de
148 u$s/t.

AZGroup_ok

0 AZGroupok


https://twitter.com/azgroup_ok?lang=es
https://www.instagram.com/azgroup_ok/
https://www.facebook.com/AZGroupok

Informe de mercado de granos

TRIGO

Condicién de bueno y excelente trigo de
invierno de Estados Unidos
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Fuente: AZ Group en base a USDA.

Precios de trigo en Argentina
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Fuente: AZ Group sobre la base de MATba

Estrategia: Comenzar a analizar la posicidn
ene-21. Estos precios arrojan margenes positivos
en gran parte de la regién agricola.
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MERCADO INTERNACIONAL

El trigo es el Unico cultivo al que la pandemia del
coronavirus no ha afectado fuertemente en sus
cotizaciones. Aungue en la Ultima semana cotizé a la
baja, como consecuencia de las buenas noticias
sobre la mejora en las condiciones de gran parte de
los cultivos de invierno en el hemisferio norte.

En Ucrania, el trigo de invierno ha salido del letargo
en condiciones generalmente favorables, excepto en
el sur, donde las condiciones de vigilancia se
mantienen debido a unos niveles de humedad del
suelo inferiores a la media y al riesgo de una sequia
primaveral. En Estados Unidos, segun datos
publicados por el USDA el 54% del cereal se
encuentra en un estado de bueno + excelente, frente
al 64% registrado a igual fecha del ciclo anterior.

Las noticias sobre que Rusia podria limitar sus
exportaciones hasta el 1ro de julio provocd
volatibilidad en el mercado. Este pais es el principal
exportador de trigo del mundo. Esto lo haria a
efectos de mantener un stock que permita abastecer
su mercado interno dada la incognita sobre cual sera
la produccion final. Por el momento, no se
impondrian limites a las exportaciones hasta no
alcanzar las cuotas previstas.

El promedio de la posicidn cercana (mayo-20), en
Chicago, en la ultima semana fue de 197 u$s/t., por
debajo de los 203 u$s/t. de los primeros dias de abril.

MERCADO LOCAL

En Argentina, las precipitaciones de la ultima semana
aportan reserva de humedad al suelo generando
perspectivas favorables para el inicio de la siembra
del ciclo 2020/21. En el informe de pre-campana
publicado por la BCBA se proyecta un incremento de
area de trigo de 1,5%, alcanzando las 6,7 mill. de has.
Con el comienzo de las labores se verd si
efectivamente se siembra dicho volumen ya que
prima incertidumbre en el mercado ante los
acontecimientos econémicos debido al coronavirus.
Los precios para la proxima campafa se encuentran
cotizando en un rango entre los 165 a 170 u$s/t., en el
MATBA que llevaron al productor a realizar ventas
anticipadas. Segun datos publicados por el MAGyP, al
22-04-20, el volumen comprometido de la nueva
campafa alcanzan a 1 mill. de t. frente a las 800 mil t.
de igual fecha del afo anterior.

En cuanto al disponible, los valores se encuentran por
encima de los 190 u$s/t., esto se debe a que la oferta
es menor frente a la demanda sostenida del cereal.
Del ciclo 2019/20 se comprometio el 87% de la
produccién, cuando a igual fecha del afo anterior ese
porcentaje era del 70%. Es por esto que los valores
hasta entrada la nueva cosecha se sostendran en
niveles por encima del promedio.
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CEBADA

Evolucién del stock final de cebada a nivel
mundial
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Fuente: AZ Group sobre la base de USDA.

Compromiso de entregay ventas con precio
en Argentina (mill/t)

B Compromiso de entrega ' Vendido con precio
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Fuente: AZ Group sobre la base de MAGYP.

Estrategia: Estar atentos a los nuevos

convenios que se informen para la campafa
2020/21 para ir cerrando precios que arrojen
rentabilidades positivas.
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MERCADO INTERNACIONAL

La situaciéon econdmica mundial generada por la
pandemia del coronavirus ha impactado fuertemente
en el mercado de la cebada. Diversas estimaciones
hablan de una caida de alrededor del 40% del
consumo de cerveza en estos tiempos de aislamiento
social. Esto ha provocado Ila suspension de
actividades de algunas cervecerias, ocasionando
retrasos y reprogramaciones en los embarques de
cebada y de malta. Como consecuencia de estos
sucesos, se podria esperar un incremento en los
stocks para el cereal.

Desde el punto de vista productivo, hay ciertas
noticias que podrian provocar un sostén en los
precios. Las cebadas invernales y primaverales en
Europa estan teniendo un buen desarrollo. Sin
embargo en Ucrania y Rusia, por el contrario,
continlan en una situacién de falta de
precipitaciones. Cabe recordar que han tenido un
invierno caracterizado por una inusual escasez de
nieve. Esta situacion podria generar complicaciones
productivas a los cultivos que se encuentran en
pleno desarrollo.

El mercado continuard a la expectativa de los
pronodsticos climaticos que condicionen el desarrollo
de la fina 2020/21 en el Hemisferio Norte y atento a
la demanda por parte de China, la cual parece
haberse reactivado en las ultimas semanas.

MERCADO LOCAL

En el mercado local, los inconvenientes generados
por el coronavirus han “ralentizado” las operaciones
de los puertos, ocasionando algunos retrasos de
buques, como asi también alguna reprogramacion de
embarques.

Con respecto a la comercializacion por parte del
productor, al 15-4 las compras de la exportacion de
cebada cervecera y forrajera ascienden a 2,87 mill. de
t., encontrandose retrasadas frente a las 3,4 mill. de t.
registradas a igual fecha del ciclo pasado. A
diferencia de los demas cultivos, el productor ha
postergado las ventas de cebada por ausencia de
precios que le resulten atractivos para su negocio.

En cuanto a las cotizaciones, los valores ofrecidos
para la cebada cervecera disponible se sostienen en
torno a los 160 u$s/t en Quequén y en 170 u$s/t para
el puerto de Bahia Blanca. La cebada forrajera cotiza
en torno a los 135 u$S/t.

Con respecto a la campafa 2020/21, este mes
comienzan a publicarse los convenios para cebada
cervecera. Algunos compradores ya informan su
nuevo convenio, tomando el precio del trigo ene-21 +
10 u$s/t.
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